Bor¢ Senedi

Kiymetli kagitlarin diger bir tiirii de borg senetleridir. Bor¢ senedi belli bir donemde, belli
bir kisi tarafindan belli bir miktar 6deme yapilacaginin belgesidir. Odeme zamani gelince
kime 6deme yapilacagi da belgede yazabilir, ancak bu ikincildir, bor¢ senedinin baskasinin
uzerine ciro edilmesi mumkundur. Bu konudaki muhalet serhi akilda tutularak, odemenin
borg senedi kimdeyse ona yapildigi distiniilebilir. Borg iliskisi iki ayr1 donemde ters

yonlerde iki akis olarak, basit, tiirdes ve taraflarin esit oldugu bir iliski olarak gorilebilir.

Borg iliskisinde borclanma donemi ve tahsilat donemi olmak tizere iki donem vardir. Borg
doneminde alacaklidan borgluya dogru bir akim vardir, tahsilat doneminde ters yonde,
ancak faiz adi verilen fazlasiyla bir akim soz konusudur. Hisse senedindeki st tste
katmanlasma burada gorilmez, her kurulan firmayla yeni kagitlar ortaya ¢ikmak
durumundayken, bor¢ senedinde kagit el degistirir.

Sermayedar borg iliskisinde bulunmaz

Sermayedar sermaye siireglerinde ne alacakli ne de bor¢lu durumda olabilir. Bor¢lu olmasi
durumunda bir nevi aile arasinda monopol oyunu gibi birsey soz konusudur. Alacakl
olmasiysa kendisini agik hedef durumuna getirecektir; sermayeyi batirabilecegi gibi
canindan da olabilir. Alacakli oldugu durumlar, sermayenin isleyisi i¢in gerekli cari genel
ahlaka mugayir birseyler yaparken kullanacagi arag ve ¢alismanin finansmani i¢in olabilir.
Bu durumunsa sermayenin isleyisi bakimindan gorunmez olmasi gerekirken, sermayedarin
yatirimina degil, tiikketim harcamasina yorulabilir.

Borg iliskisi tiirdes, simetrik, esitlikci degildir.

Borg iliskisinin treticiler ve galisanlar arasinda olmasi beklenebilir. Ancak borg iliskileri hep
ayni bicimde zuhur eden tek tir iligkiler degildirler. Alacakl uireticiyse borg vererek «kredi
acmis» olur ve bor¢luysa «kredi almis»; halbuki, alacakli calisansa bor¢ vererek «mevduat
acmis» olur, bor¢luysa «mevduat toplamis». Kredi acan ve mevduat toplayan firmalar olarak
banka ve benzeri ureticiler kredi alan ve mevduat acan ¢alisanlardan farkl olarak borg
iliskisinin bir tiretim olarak gorulmesini saglayacak ahlaki diri tutup, surekli yenilemeyi bir

gorev edinmek durumundadir; halbuki ¢alisan bu ahlaki verili olarak almak durumundadir.
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Bor¢ Senedi

Borg iligkisi tiirdes degildir ve asimetriktir. Ancak borg alip vermenin bir tiretim olarak
gorulmesini saglayacak ahlaklarda borg iligkisi hep tiirdes ve simetrik olarak sunulur. Eger
tuketici, borg alip bunu borg olarak verirse, yani kredi alip bununla mevduat agarsa
ekseriyetle, olagandis1 durumlar soz konusu degilse zarar eder; buna karsilik, eger uretici,

borg alip bunu borg¢ olarak verirse, yani mevduat toplayip bununla kredi acarsa kar eder.
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