Borclanma

Firmalarin masraflarindan farkli olarak vergi ve bagislarda rahatsizlik yaratan bir o6zellik
bulunmaktadir. Firma masraflar yatirim tarzinda olup, sermayeye katilirken, vergiler ve
bagislar sermayedarlarin harcamalar: olarak belirir. Bu rahatsizlik bir yandan hitkiimet,
belediye ve HUDKAGO'lerin firmalastirilmasi ¢abasi olarak disa vururlurken, bir yandan da
kiymetli kagitlar araciligiyla kurumlar firmalasmadan harcamalar izerinden

sermayelestirme girisimleriyle ortadan kaldirilmaya ¢alisilir.

Eski diizenin mirasi, istilalarla ele ge¢mis olan, gegecek olan, sermayemsinin sogurulmasiyla
toplanan vergi gibi «kaynaklar»1 olan bir hiikiimet dogrudan bu kaynaklari elden ¢ikararak
yaptig1 harcamalar ile kaynaklarin degerini sermayedara aktarir aktarmasina, ama, bu bir
«sermayelesme» degil bir zenginlik transferidir. Ancak hiitkimet harcamalarini kaynaklariyla
degil kaynaklarini teminat gosterip aldigi borglarla yaparsa, harcamalar daha bastan
sermayelesmis olur. Bu yoldan hukumet zorda olup eldekini elden ¢ikarmak durumunda
kaldiginda, ucuza vermesi gerekecek ve sermayedar bunlar1 ucuza kapatabilecektir.
Hukimetin tim kaynaklarinin sermayelesmis degeri, borglarini ancak karsilayacak noktaya
gelene kadar borclanma siirer. Ancak bu basa bas noktasina erisildigi anla birlikte hiikkiimet
harcamalar lizerinden yiiriyen sermaye zenginlige dontiserek ortan kalkar. Yani
kaynaklarin sermayedara sermayelestirilerek aktarilmasi daralmaya baslayan sermayeye bir

sireligine nefes aldirir, ancak sonunda basa gikilmasi daha zor bir durumla basbasa birakir.

Turkali Mah., Besiktas, Kasim 2004

drosmansari.website



