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Ozet

Bu yazida, Tiirkiye'nin son yiizyilda kendini yineleyen ekonomik déngiistinii tanitiliyor. Diinya
genelindeki 3-10 yil siireli is dongiilerinden ve 40-60 yil siireli uzun dalgalardan farkli olarak
Tirkiye'nin ekonomik dongiisii, 20 yillik sabit siireli ve sabit bicimlidir. Tiirkiye'nin ekonomik
dongiisti ne diinyadaki is dongiileriyle ne de uzun dalgalarla zaman olarak ortiisiir. Diinyadaki
is dongiileri ve uzun dalgalar, iretim, titketim ve maliye kosullarindaki degisimler ile acikla-
nirken bu aciklamalar Tiirkiye’nin ekonomik dongiisiine uymaz.

Anahtar sozciikler: Turkiye; is dongiisii; uzun dalga; Hodrick Prescott filtre; zaman serisi; kare-

sel periyodik bilesen.

Giris

Bu yazida, Turkiye’nin son ytiizyilda kendini yineleyen ekonomik dongiisini
tanitiliyor. Diinya genelindeki 3-10 yil siireli is dongtilerinden ve 40-60 yil sii-
reli uzun dalgalardan farkli olarak Tirkiye'nin ekonomik dongiisii, 20 yillik
sabit stireli ve sabit bicimlidir. Turkiye'nin ekonomik dongiisii, ne diinyadaki is
dongiileriyle ne de uzun dalgalarla zaman olarak ortiisiir. Diinyadaki is dongii-

leri ve uzun dalgalar, iiretim, tiiketim ve maliye kosullarindaki degisimler ile

aciklanirken bu aciklamalar Tiirkiye'nin ekonomik dongiisiine uymaz.

ikinci béliimde diinyadaki ekonomik déngiiler irdeleniyor. Is déngiilerinin ve

uzun dalgalarin kronolojisi, 6zellikleri ve ekonomik aciklamalar: 6zetle sunu-
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luyor.

Uciincii béliimde Tiirkiye ekonomisinin trendi Hodrick Prescott filtresiyle filt-
relenmis gercek GSMH serisi tizerinden sergilenerek bashiyor; sonra Tiirkiye'nin

ekonomik déngiisii saptanip inceleniyor.

Dordiincii béliimde bulgular tizerinden refleksiyonlar sunuluyor.

Ekonomik Dongiiler

Bir ekonomik gosterge yineleyerek once bir stire yiiksek sonra bir siire dusik
diizeylerde ya da degisim oranlarinda hareket ederse zamana gore cizelgesi
dalgalanma bicimde goriiniir. Ekonomik dongiiler, baslica ekonomik gosterge-

lerin birbiriyle ilintili olarak dalgalanmalaridar.

3 ilal10 yil stireli, is dongiileri denilen orta dalgalar, en yogun bicimde incelen-
mis ekonomik dongiilerdir. Kondratif dalgalar1 da denilen, 40 ila 60 yil siireli
uzun dalgalar tizerine orta dalgalar kadar yogun bir literatiir olmasa da eko-
nomik dongiilerin kabul gérmiis ikinci tiirtidir. 1,5 ila 3 yil siireli kisa dalgalar
gozlense de bunlar gelgec etmenlerle olusan dalgalanmalar olarak degerlendiri-
lir ve genel dongiiler arasinda ayrica degerlendirilmez. (Stock & Watson, 1999,
s. 10) Kuznets, is dongiilerinin siiresiyle uzun dalgalarin siiresi arasinda orta-
lama 22-23 yil stireli, (Kuznets, 1930, s. 206) Kuznets salinimlar1 da denilen
dalgalanma tiirlinii sergilese de (Kuznets, 1930) bunlar episodiktir. (Mandel,

1995,s.99)

Ne is dongiileri ne de uzun dalgalar, yereldir. Once bir iilkede bas gdsterse bile
diinya genelinde hissedilir. Periyodik degildir, siiresi degisir. Uretim, tiiketim
ve maliye kosullarindaki degismelerle aciklanmalar: gelistirilir. Bir donem icin
gozlenmis olan Kuznets salimimlarinin kuramsal aciklamasi iizerine calisilma
yok denebilecek denli azdir ama bunlar da degisken siirelidir (Kuznets, 1930, s.

205) ve baslica iilkelerde birlikte ortaya cikt1.

-2-



Bu bélumiin geri kalaninda 6nce is dongiileri sonra uzun dalgalar ayr1 ayr ele

aliniyor.

is Déngiileri

is déngiileri, iizerine en cok calisilmis ekonomik déngiilerdir. Mitchell (1927, s.
3), Napolyon Savaslarindan énce daha kiiciik boyutlu olanlari1 bir yana 1720,
1763, 1772, 1783 ve 1793’te krizlerin yasandigini kaydediyor. Buna gore is

dongiilerinin varliginin izi geriye dogru 18. yiizyila kadar stiriilebiliyor.

is dongiilerini saptamaya yonelik klasik yéntem, NBER'da" Mitchell’in (1927)
oncii calismasiyla basladi. Burns ve Mitchell (1946), aylik ve {ic aylik 487 A.B.D.
verisi icinden tizerinde calismak icin 71 seriyi secti. Secilmis serilerin gecmis
ve gelecek degerlerine bakip karsilastirarak zirve ve dip tarihlerini belirledi.

(Burns ve Mitchell, 1946, s. 4)

Klasik yontemle is dongiileri kronolojisinin olusturulmasi giinimiizde de gin-
cellenerek stiriyor. NBER'1n kullandig klasik yontemle, is dongiilerinde dalga-
larinin zirve ve dip tarihleri, kronoloji 1850’lerden baslayacak bicimde sapta-
nip yayinlaniyor. NBER kronolojisi, iki asamali olarak olusturuluyor. ilk asa-
mada aylik verilerle tek tek cok sayida degisken icin zirve ve dipler hesaplani-
yor. Ikinci asamada ilk asamadaki sonuclar karsilastirilarak genel zirve ve dip

tarihleri belirleniyor. (Stock ve Watson, 1999, s. 8)

NBER is dongitileri kronolojisine gore is dongiileri degisken siirelidir. Dipten
dibe dongii uzunlugu, ortalamasi 56 ay olmak {izere 28 ayla 128 ay arasinda
degisiyor. (NBER, 2010) 1. Ekteki tablo, NBER kronolojisine gore is dongiileri-
nin 1854 ve 2009 yillar1 arasindaki tic doneme ayrilmis ve biitiin yillar kapsa-
yacak ortalamalarini veriyor. 155 yil icinde is dongiilerinin ortalama siireleri

uc donemde giderek uzayip 1857-1919 doneminde 4 yilin biraz iizerinde olan

" National Bureau of Economic Research (Ekonomik Arastirmalarin Ulusal Biirosu)
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sure, savas sonrasinda 5 yil 9 aya cikti. Bu konuda dikkatli olmak gerekiyor
cinkl 1945 oncesi verilerin sonrakilerle karsilastirilabilir nitelikte olmadigi,
gerekli diizeltmeler yapildiginda 1945 sonrasindakilere benzer sonuclar ver-

dikleri yoniinde calismalar da var. (Stock & Watson, 1999, s. 6-8)

Is dongiilerinin saptanmasinin ikinci yéntemi, serilerin déngiisel bilesenini
dogrusal filtrelerle ayiklayip cikartmaktir. Bu yontemi kullanan Stock ve Wat-
son (1999), sekiz genis kategoride 71 ekonomik zaman serisini inceldi. (Stock &

Watson, 1999, s. 14) Bu incelemenin sonuclari, NBER kronolojisiyle uyustu.

iktisat kurami, statik dengeye ve duragan durum biiyiime patikasina odakla-
nir. Ama John Lennon’in soyledigi iizere yasam sen baska planlar yapmakla
mesgulken olanlardir. Ampirik calismalar, serilerin bir dengede durmak ya da
duragan bir duruma dogru sabit bir patika tizerinde biiytimek yerine durmak-
s1izin dalgalandigim gosteriyor. Uretim, tiiketim ve maliye kosullarinda, Len-
non’'in yasam dedigine benzer bicimde siirekli degisimler olur. Beklenmedik
degisimler, sok olarak degerlendirilir. Is déngiilerinin iktisadi ¢dziimlemeleri,
davranissal fonksiyonlarda kaymalar ya da parametre degisiklikleri biciminde
cozimlemeye eklenen soklarin kaynagi ve dogasi konusunda yapilan varsa-

yimlarla yurutalir.

Makroekonomik coziimlemede soklar, tiretim kosullarindaki degisimler olarak
alinip teknolojik degismeye indirgenebilir. Teknolojik degisme, iktisat yazinin-
da yaygin bicimde Solow'un (1957) teknik degisme cercevesinde islenir.
Kydland ve Prescott’in (1982) calismalariyla baslayan, soklarin kaynaginin
yalmizca tiretkenlikteki degismeler oldugunu kabul eden gercek is dongiileri
yaklasimi, verilerle yapilan coziimlemelerle karsilastirildiginda umut verici
sonuclar elde etti. Ancak makul sonuclar vermesi emegin arz esnekliginde ol-

dugu tizere kabul gérmiis bulgularla celisik varsayimlar yapilmasini gerektiri-



yordu.” Gercek is dongiileri modellerini, nominal sertliklerin eklenmesine de
olanak verecek bicimde dinamik stokastik genel denge modelleri izledi. Bu mo-
dellerde parasal soklarin is dongiilerine benzer dalgalanmalara yol acabilecegi

anlasildi.’

Gercek is dongiileri yaklasimiyla yapilan calismalarda da onu elestirerek gelis-
tirilen yeni Keynesyen olarak nitelendirilen calismalarda da soklarin eksikli-
ginde dengede duran ya da duragan duruma dogru biiyiime patikalarinda iler-
leyen degiskenler vardir. Bu temel tizerine davranissal fonksiyonlara iktisat ku-
ramiyla temellendirilen bir nedeni olmayan, her dénem bir sok belli bir olasilik
dagilimina gore ortaya cikan soklar eklenir. Sok gerceklestikten sonra degis-
kenler birbirleriyle etkileserek statik bir dengeye dogru hareket eder ya da bir
duragan duruma dogru biiylime patikasina oturur. Her donem farkl bir sok
geldiginden, bir soktan cikip dengeye ulasmadan yeni bir sok cikar, ekonomi
kural olarak hep denge disinda bulunur. Bu durum, arastirmalar: statik denge
ya da duragan duruma dogru biiytime dinamigi konularinda ¢6ziimlemelerden
cok soklarin zaman serisi olarak istatistiki 6zelliklerinin saptanmasina yonel-
tir. Yakin zamanlarda is dongiileri konusundaki arastirmalar, soklarin ekono-
mik serilerde yol actig1 oynakligin, (Fernandez-Villaverde & Rubio-Ramirez,
2010) serilerin oynakliginin ortak bir 6geye bagliliginin* ve tetik mekanizma-

larininS arastirilmasinda derinlesti. (Ramey, 2016)

1. Sekil’de BEA’'nin resmi sitesinden indirilen A.B.D.’nin 2009 fiyatlariyla iic

" Prescott (2016, s. 1766), emegin arz esnekligi 6zelinde butiinciillestirilmis esnekligin, cok
sektorlii panel veriyle yapilan ¢oéziimlemeden elde edilen esneklikten radikal bicimde farkl
oldugunu savunarak bu sorunu asmaya calisti.

" Ilmli miktarda nominal sertlikleri iceren bir model, enflasyonda gozlenen siiredurumu ve
ciktida gozlenen siiriip gitmeyi aciklayabiliyor. (Christiano, Eichenbaum, & Evans, 2005)

¥ “Bircok biitlinciil deger icin A.B.D zaman serileri zamanla biiylise de goreli olarak sabit gorii-
len bircok ‘biiyiik oran’ vardir ki bu trend biiytimenin yiikselmesine neden olan az sayida ortak
gliclin bulunduguna isaret eder.” (King & Rebelo, 1999, s. 941) Ayrica King, Plosser, Stock ve
Watson’a (1991) bakiniz.

S Ornegin Bernanke, Gertler, & Gilchrist (1999) ve Gorodnichenko & Ng (2017)
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aylik GSYH verileriyle (BEA, 2017) hesaplanmis biiyiime oranlarinin varyasyon
katsayisini gisteriyor.” Varyasyon katsayisi, bir an icin degil bir donem icin s6z
konusu oldugundan, her ii¢ aylik donemde baslayan on yillik dénemler icin

hesaplanip baslangic donemiyle endekslendi.

1. Sekil: A.B.D. GSYH's1inin degisim oraninin on yillik varyasyon katsayisi
([1947:2-1957:1]-[2007:3 - 2017:2])
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Kaynak: BEA'1n (2017) verileriyle hesaplanda.

Oynaklik gostergesi olarak varyasyon katsayisi alindiginda 1. Sekilde ilki
1953’ln 2. ii¢ ay1 ile 1973’lin 3. i¢ ay1 arasinda,” ikincisi 1980'nin 1. {i¢ ay1 ile
2006 yilinin 2. i¢ ay1 arasinda* olmak tizere iki dénemde oynakligin azalip dii-

suk diizeylerde kaldig: goriliyor.

ikinci dénem (1980Q1-2006Q2), oynaklik gdstergesi olarak standart sapmayi
alan Stock ve Watson’in (2003) dile getirdigi “bliylik itidal” dénemiyle ufak

" Yiiksek oranli biiyiime donemlerinde standart sapmalarin goreli olarak biiyiik, diisiik oranh
biiylime dénemlerinde standart sapmalarin goreli olarak kiiciik olmasi beklendiginden uzun
donemli karsilastirmalarda oynakliktaki gelismeleri varyasyon katsayilarina bakarak
degerlendirmek uygun olur.

" Oynaklik, 1953Q2-1958Q2 arasinda diisiiyor; 1958Q2-1973Q3 arasinda diisiik diizeylerde
duraganlasiyor; 1973Q4-1975Q2 arasinda hizla artiyor.

* Oynaklik, 1980Q1-1982Q2 arasinda diisiiyor; 1982Q2-2006Q2 arasinda diisiik diizeylerde
duraganlasiyor; 2006Q3-2010Q1 arasinda hizla artiyor.
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sapmalar yokumsandiginda ortiisiiyor.” Blanchard ve Simon (2001, s. 135), bu
donemin 1970lerde bir kesintiye ugrasa da 1950’lerden baslayip siiren

oynakliktaki azalma egiliminin bir uzantisi oldugunu ileri siiriiyor.

Keynesyen iktisadin neoklasik iktisatla birlikte tartisma icinde gelistigi ve eko-
nomik diisinmeyi ve davranis: etkiledigi Keynesyen donemle yeni klasik ikti-
sadin yeni Keynesyen iktisatla birlikte tartisma icinde gelistigi ve ekonomik
disinmeyi ve davranisi etkiledigi neoliberal donem arasindaki gecis tek bir
anda olmadi; bu akilda tutularak 1980 yil1 béyle bir doniim noktasinin tarihi
olarak alinabilir. Bu durumda ilki Keynesyen, ikincisi neoliberal olan iki itidal
donemi bulunuyor. Buradan is dongusiyle ilgili iktisadi coziimlemeler hak-

kinda biri iyi biri kot iki haber cikiyor.

Iyi haber, iktisadi ¢c6ziimlemeler oynakligin azalmasi ve ekonomik itidalin sag-
lanmasi bakimindan orta vadede ise yariyorlar. Makroiktisadi diisinmenin du-
rumunun hem (basta merkez bankasi ve hazine olmak iizere) kamu kurumla-
rinin hem de 6zel kurumlarin davranislarin etkiledigi diistintilerek makroikti-
sattaki gelismelerin orta vadede basarili sonuclar verdigi one siiriilebilir. Bu
perspektiften bakarak 1950’lerde ve 1960’larda uygulanan ve genellikle tam
istihdami hedefleyen politikalarin oynakligin diismesinde etkin oldugu anlasi-
liyor. Ancak bu politikalar 1970’lerin ilk yarisindan baslamak tizere etkisini
yitiriyor. Bunlara tepki olarak gelistirilen ve dogrudan is dongiilerindeki oy-
nakliklar1 azaltmay:1 hedefleyen politikalarin uygulanmasi 1980’lerden sonra
yayginlasti. O zamandan baslayarak 1990’lar ve 2000’lerde siiren ekonomik

itidal saglandi. Ancak 2007 yil1 ve sonrasinda yeniden oynaklik bas gosterdi.

Kot haber, makroekonomik coziimlemeler orta donemli gelismeleri basariyla

kavrasa da uzun donemli gelismeleri gozden kaciriyor. Altta yatan varolan ko-

" Stock ve Watson, adlandirmay1 hentiz biiyiik itidal déneminin icinde olduklar: bir zamanda
yaptilar. Donemin sonu icin Ferndndez-Villaverde & Rubio-Ramirez’e (2010, s. 1) bakiniz.
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sullarla orta donemde isabetli coziimlemeler yapiliyor. Altta yatan kosullar ya-
vas yavas ama surekli degismesine karsin -muhtemelen orta dénemli basarinin
yol actig1 glivenle- bu degismeler goriilmiiyor ve modellerde gerekli degisiklik-
ler yapilmiyor. Uzun donemli degisim reddedilemez bicimde kendini hissettir-
diginde is isten gecmis oluyor. Ancak calkantili bir ddnemden sonra modelle-
mede kokli degisikliklere gidilerek” orta donemli itidal saglayacak iktisadi c6-

ziimlemeler gelistirilebiliyor.

Uzun Dalgalar

A.B.D.de Mitchell'in (1927) is dongiileriyle ilgili kitabini1 yayinlamasindan bir
yil 6nce SSCB’indeki iktisatcilardan biri olan Kondratif, (Barnet, 1998) uzun
dalgalarla ilgili calismasini (Kondratjew, 1926) Almanca bir dergide yayinladi.
Sekiz yil sonra Stolper, Kondratif'in calismasini kismen 6zetleyerek ingilizceye
cevirdi. (Kondratieff & Stolper, 1935) Bu calismada orta dénemli is dongiile-

rinden farkli, 40 ila 60 yil siireli uzun dalgalarin da bulundugu raporlanair.

Kondratif, calismasina toptan esya fiyatlarindaki dalgalanmalar: inceleyerek
baslar. Sonra bu dalgalanmalari diger baslica serilerdeki dalgalanmalarla karsi-
lastirir. Dalgalarin baslangic ve bitis yillar: her seri icin aynmi degildir ama bir
dalgadan digerine gecis tek bir doniim noktas: olarak degil bir zaman aralig1
olarak alindiginda uzun dalgalar belirir. Kondratif, bu yoldan 2. Ekteki tabloda

ozetlenen uzun dalga kronolojisine ulasir.

Kondratif’in saptamis oldugu ikisi tamamlanmais, birisi de yarilanmis iic dalga
bulunuyor. Bu kronolojiye gore uzun dalgalar, degisik stirelidir. Dalga stireleri,
toptan esya fiyat endeksi icin birinci ve ikinci dalgada sirasiyla 60 yil ve 47 yil-
dir. (Kondratieff & Stolper, 1935, s. 106) Kondratif, genel olarak degerlendiril-

diginde dalga siiresinin 48 ila 60 y1l arasinda degistigini saptiyor. (Kondratieff

" Simdilerde makroiktisatta koklii degisiklik talepleri daha siklikla dillendirilmeye basladi bile.
Ornegin Stiglitz’e (2017) bakiniz.



& Stolper, 1935,s.112)

Kondratif, dalgalanmalarin dort kategoride toplanan nedenlerle aciklanmaya
calisilabilecegini ifade edip bunlarin uzun dalgalarin nedeni degil sonucu ol-
dugunu ileri siirer. S6zli gecen dort neden, teknik degisme, savas ve devrimler,
yeni ilkelerin diinya ekonomisine asimilasyonu ve altin iretimindeki dalga-

lanmalardir. (Kondratieff & Stolper, 1935,s.112)

Mandel, Kondratif’'in eserinin yayinindan yaklasik elli y1l sonra 1980 yilinda
tek tek dalgalarin baslangic ve sonuc yillarini daha net belirleyerek 3. dalganin
da tamamlandigini ve 4. dalganin yarilandigini raporlar. Eserini bundan 15 yil
sonra gozden gecirip genisleterek yeniden yayinlar. 3. Ekteki tablo, Mandel'in

(1995) uzun dalgalar kronolojisini 6zetliyor.

Mandel’e gore ekonomik gelismeler, kar oranlarinin siirekli diismesine yol agi-
yor. Kar oranlarindaki bu diisiis piyasalarin 6nce duraganlasmasina, sonra da
daralmasina yol aciyor. Buna karsi, ekonominin genislemesinin olanaklari,
ekonomik iliskilerin disinda ortaya cikiyor ama piyasalarin sermayeci isleyisi
icinde bastiriliyor. Kaynagi ekonomik olmayan ve ekonomik olarak baskilanan
bu olanaklarin birikimi, 6zellikle alcalis evresinde artis gosteriyor. Alcalisin
sonundaki kriz dénemlerinde bu olanaklarla krizden cikiliyor. Ancak bilincli
olarak serbest birakilmadiklarindan uygulamada yayginlasmasi zaman aliyor

ki bu da yiikselis donemine karsilik geliyor.

Mandel’in degerlendirmelerine gore ekonomik yiikselisin olanaklari, nesnel ve
6znel olmak f{izere iki tiir etmenden kaynaklaniyor. Oznel etmen, ¢calisanlarin
direnme ve karsi cikma kapasitesidir. (Mandel, 1995, s. 36) Sermaye birikimi-
nin icsel gereksinimleri ve mantig1 ya da sermayenin nesnel gereksinimleri

olarak formiile edilen (Mandel, 1995, s. 36) nesnel etmen, tek basina olmasa da



agirlikli olarak bilimsel ve teknolojik gelismedir.’

Mandel’in 3. Ekte listelenen kronolojisine bakildiginda uzun dalgalarin siiresi-

nin dalgadan dalgaya degistigi acikca goriiliiyor.

Temel ozellikler
is déngiileri, uzun dalgalar ve diger dalgalarin ortak iic 6zelligi vardir. Periyo-
dik degillerdir. Yerel degillerdir. Pratik uygulamalara yon verebilen ekonomik

aciklamalari vardair.

1.1.1  Periyodik degil

Ekonomik dongiiler hakkindaki yukaridaki inceleme, periyodik olmadiklarini
acikca gosteriyor. Is dongiilerinin ve uzun dalgalarin periyodik olmadiklar:
daha bu konulardaki 6nci calismalarin yapildigi donemlerde biliniyordu.
Stock and Watson’'in (1999, p. 5) belirttigi iizere Burns & Mitchell’in (1946, s. 5)
is dongtleri tanimi, is dongililerinin yinelendigini ama periyodik olarak
yinelenmedigini dogrudan ifade eder. Kondratif, “kurallilik” diizenli zaman
araliklarinda tekrarlanma olarak tanimlandiginda toplumsal bilimlerde bu bi-
cimde kat1 bir periyodikligin hi¢c bulunmadigini belirtir. (Kondratieff & Stolper,
1935,s5.112)

1.1.2  Yerel degil

Stock ve Watson (1999, s. 46), farkl lilkelerin ekonomilerinin ticaret, maliye
ve teknolojik yayilmayla birbirlerine baglh olduklarini dile getirdikten sonra
gelismis ekonomilerin birlikte hareket eden dongiisel bilesenlerinin var
oldugunu belirtiyor. is déngiileri ulusal ekonomilerde yalitilmis yerel déngiiler
degildir. Ne Kondratif'in ne de Mandel'in uzun dénem ¢6ziimlemeleri yalnizca
tek bir {ilkeyle simirli degildir. Kondratif, Fransa, ingiltere, A.B.D ve Alman-

ya’nin verilerini kullanir. Mandel, c6ziimlemesini sanayilesmis tilkelerdeki ge-

" Aralarinda etkilesimden dolay i¢ ice gecmelerin oldugu goz ardi edilmeden 6znel etmenin
talepteki, nesnel etmenin arzdaki genislemeyi sagladig1 s6ylenebilir.
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lismelere dayandirir. Uzun dalgalar da is dongileri gibi tek bir tilkeyle sinirh

degildir.

1.1.3 Ekonomik acliklama
Dongiler icin gelistirilmis, Giretim, tiiketim ve maliye kosullarindaki degisim-

lere bagh olan ekonomik aciklamalar vardir.

Yukarida belirtildigi tizere 3. ve 4. uzun dalgada is dongiisi coziimlemesindeki
ve buna baglh makroekonomik céziimlemedeki gelismelerin, etkili oldugu go-

riliyor.

Mandel, 1970’lerdeki krizin gelisini daha 1960’larda dile getirdigini soyliiyor
ve 1980’de “bugiin o tahminlerin daha sonraki gelismelerle tamamen dogru-
landig1 konusunda herhangi kusku bulunmasi zordur” (Mandel, 1995, s. 24)

diye yaziyor.

4. dalganin alcalis evresine Mandel’in dile getirdigi gibi 1968’de girildigi kabul
edilirse 1988 ile 1993 yillar civarinda 4. dalganin bittigi ve 5. dalgaya girdigi-
miz tahmin edilebilir. Buna gore 5. dalganin ilk evresinin 2008-2013 yillar ci-
varinda tamamlandig1 ve simdilerde alcalis evresinin icinde oldugumuz soyle-

nebilir.

Gerek is dongiileri coziimlemelerinin gerek uzun dalga coziimlemelerinin

tahmin giicii ve uygulanabilir ekonomi politikas: tiretme kapasitesi vardir

Turkiye’nin Ekonomik Dongusu

Asagida 7. Ekte daha ayrintili olarak tartisildig: tizere Tirkiye’de uzun donem
coziimlemelerinde kullanilacak veriler, diisiik frekanshidir, dar kapsamlhdar,

degiskendir ve glivenirlik sorunlari vardir.

Stock ve Watson’in (1999, s. 14) belirttigi tizere is dongiisiiniin teknik olarak

cok sayida sektor ve seri arasindaki birlikte hareketlerle tanimlanmasi, is don-
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gilerinin gercek GSYH kullanilarak ¢6ziimlenmesi bakimindan bir sorun ya-
ratmaz, biitiincil trindeki dalgalanmalar is donglisiniin cekirdegindedir, bu
haliyle gercek GSYH’nin dongiisel bileseni is dongiistiniin biitiini icin kullanis-

11 bir temsilcidir.

Tirkiye’'nin ekonomik dongiisii incelenirken GSMH serisi kullanildi. Diger seri-
lerle yapilan ¢6ztimlemeler, burada sunulanlarla uyumlu sonuclar veriyor ama
asagida 4. Ekte aciklanan nedenlerle burada bu sonuclar sergilemeye gerek

gorilmedi.

Bu boliimde, filtrelendirilmis GSMH verisiyle Tiirkiye ekonomisinin trendin-
deki gelismeler inceleniyor. Bundan sonra GSMH verisinin zaman serisi 6zellik-
lerine bakiliyor. Nihayetinde Tiirkiye'nin ekonomik dongiisii ve GSMH’in geli-

siminin dongu icinde aldig: sekil saptaniyor.

GSMH’nin trendi
Bir zaman serisi (y;) bir trend bileseniyle (z;) ve bir dongiisel bilesenin (c,)

toplamai olarak coziimlenebilir. (Hodrick & Prescott, 1997,s.3) "
Ye =Tt + ¢t

Donglisel bilesen ve trend bileseninin ikinci farki normal ve bagimsiz

dagitilmissa trend bilesenini bulmakicin

T
. 2
rr%nZ(yt - Tt)z + A((Tt+1 1) — (1, — Tt—l))
t=1

bicimindeki enazlastirma problemi coziilerek ulasilan (Hodrick & Prescott,

1997, s. 3) ve Hodrick Prescott filtresi olarak adlandirilan filtre en iyi olarak

" Bu yaziyla ilgili oldugu kadariyla Hodrick ve Prescott’in 1997 yayininin icerigi 1980 yilindaki
calisilan makalelerindekilerle (Hodrick & Prescott, 1980) ortiisiir. Hodrick ve Prescott (1997)
yerine yalnizca sayfa numaralarindaki degisiklikle Hodrick ve Prescott (1980) kullanilabilir.
Burada yayinlanmis referans tercih edildi.

-12-



bilinir. (Ravn & Uhlig, 2002, s. 372) Yillik filtreler icin A'nin uygun degeri 6, 25
olarak hesaplanmistir. (Ravn & Uhlig, 2002)

Hodrick Prescott filtrelerine bircok elestiriler getirildi. (King & Rebelo, 1993)
Rav ve Uhling (2002, s. 371), Hodrick Prescott filtrelerinin zamanin testine ve
tartisma atesine iyi dayandigini kaydediyor. Tirkiye'nin GSMH’sinin zaman
icindeki hareketini betimlerken Hodrick Prescott filtrelerine getirilen elestiri-
ler baglayici1 degildir. Pollock (2000, s. 318), Hodrick Prescott filtrelerinin daha
fazla titizlik isteyen trendden arindirma gorevlerinde basarisiz olsa da zaman
serilerinin genel trendini sergilemek icin miikemmel bir arac oldugunu belirti-
yor. Diisiik frekansh bir seri olan Tiirkiye’nin yillik GSMH’sina uygulanan filtre
ile nicel sonuc¢lar cikarmaktan cok betimleme amaclamyor; Hodrick Prescott

filtresi, bu amaca iyi hizmet ediyor.

Filtre, GSMHnin diizeyine degil biiyiime orani dogrudan farka esit olacak bi-
cimde logaritmasina uygulandi. Seride bir akintiy1 ima eder bicimde genel bir

artis egilimi gozleniyor. Filtreyi uygulamadan 6nce

Xt - xl)

it==xt—-t(7,__1

formiiliiyle akintidan arindirilmais seri (¥;) elde edilip filtre sonra uygulandi. 2.
Sekil, Turkiye'nin gercek GSMH’s1inin logaritmasinin akintidan arindirilip A’'nin
6,25 oldugu Hodrick Prescott filtresiyle elde edilmis trendinin 1923 ile 2015

yillar1 arasindaki gelisimini gosteriyor.

Tirkiye'nin GSMH’sinin 1923-2015 yillar arasindaki ortalama yillik biiytime
orani, %4,64’tiir. Asagida 4. Sekilde goriildiiglu lizere neredeyse dogrusal bir
biiytime vardir. Asagida bu bélimiin 3. kesiminde gosterildigi tizere GSMH'nin
gelisimi hicbir ekonomik degerlendirme yapmadan yalnizca takvimdeki yila ve
bir y1l 6nceki degerine bakilarak isabetle aciklanabiliyor. Sonuclar: asagidaki 4.

Ekte verili olan zaman serisi ¢coziimlemesi gosteriyor ki GSMH, gecmis degerle-
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riyle aciklandiginda biiziisen bir dinamige sahiptir. Tirkiye'nin ekonomik
dongusunin tekil gerceklesmeleri tek tek irdelendiginde ekonomik ussallig1
bulunmayan etkenlerin baskin oldugu goriiliir. 1923-2015 yillar1 arasindaki
%4,6'lik ortalama biiytimeye karsilik gelen akinti, diinyadaki teknolojik, ku-
rumsal ve mali gelismelerle kdyden kente gdc dinamigine atfedilip Tirki-
ye’deki ulusal ekonomik etkinlige dissal etmenlere bagli oldugu biciminde yo-
rumlanabilir.” Akintinin ulusal ekonomiye dissal etmenlerin sonucu oldugu
distunuldiginde 2. Sekilde yillara gore cizelgesi verilen degisken, GSMH'nin
duizey degisimlerinin, Tiirkiye ekonomisindeki basta ekonomi politikas1 uygu-
layanlar olmak tizere ekonomik aktorlerin davranislarina dayandirilabilecek
icsel etmenlere atfedilebilecek bilesenidir. Biiytime oraninin ortalamanin iize-
rinde oldugu doénemlerde egri yukari dogru, altinda oldugu donemlerde asag:

dogru hareket eder.

2. Sekil: Akintidan Arindirilmis GSMH'nin Logaritmik Trendi (1923-2015)
(Hodrik-Prescot Filtresi, A=6,25)

1920 1940 1960 1980 2000

" Akintinin ortalama biiyiime orani kadar oldugu varsayimi muhafazakir bir varsayimdir.
Akintinin daha hizli oldugu ancak icsel etmenlerce baskilandig: varsayimi test edilmeye dave-
tiye cikaran daha makul bir varsayimdir.
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2. Sekilde, 1923-1938 yillar1 arasinda ve 1963-1975 yillar1 arasinda hizh bi-
yumenin oldugu net bicimde goruliiyor. 1940-1960 yillar1 arasinda savasin yol
actig1 olaganistii inis ve cikislar yasaniyor. Savasin yol actig1 bu inis cikislar bir
yana birakildiginda 1977 yilinda o zamana kadar ilke olarak yiikselis egilimin-
de olan Tiirkiye ekonomisinin icsel etmenlerle aciklanabilir gbziiken gelisimi-
nin tersine dondiigi ve 1977 yilindan sonra daralma egiliminin hakim oldugu

ortaya cikiyor.

1940, 1960, 1980 ve 2000 yillarinda oldugu iizere her yirmi yillik dénemin
basinda anlaml bir diisiis goruiliiyor. Bu duistisii karesel bir artis izliyor. Sonra
artarak azalis egilimi bas gosteriyor. Bu durum trendin birinci farkini aldig:-

mizda 3. Sekilde goriildiigu uizere daha netlesiyor.

3. Sekil: Akintidan Arindirilmis GSMH Trendindeki Yiizde Degisim
(1924-2015)

5,0%
2,5%
0,0%
-2,5%
-5,0%
-7,5%
-10,0%

1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Trendin degisim orani savas yillarinin etkili oldugu dénem bir yana birakilirsa
1976 yilindan Once genellikle pozitifken 1977’den sonra genellikle negatif ol-
du. 1940, 1960, 1980 ve 2000 yillari, hizli diisiis yillarinin ortasindaydi. Her
yirmi yillik donemde hizlh diistise karsilik gelen baslangictan sonra bir ytiikselis
egilimi olsa da once goreli olarak kiiciik boyutta bir diisiis ardindan yine goreli

olarak kiiciik bir boyutta yiikselis ve sonunda donem sonuna kadar diisme egi-

-15-



limi goriliyor.

GSMH’nin zaman serisi hareketi

Turkiye'nin gercek GSMH’sinin kendi gecmis degerleriyle aciklandig: zaman
serisi cozimlemesinde 1 ve 20 yillik gecmis degerlerinin anlaml oldugu, diger
gecmis degerlerinin katsayilarinin %10 giiven diizeyinde istatistiki olarak an-

lamli olmadig1 goriiliir.

4. Ekte Tirkiye'nin GSMH’sinin logaritmasinin siradan en kiiciik kareler yon-
temi kullanmilarak 1 ve 20 yillik gecmis degerleriyle aciklandig1 regresyonun
sonucu sergileniyor. Bu regresyon sonucuna gore 1 yillik gecmis degerin katsa-
yis1, 1’den %1’lik giiven diizeyinde anlaml bicimde kiictiktiir. GSMH'nin loga-
ritmasi 1 yil 6nceki degerinin %90,1’i ile 20 y1l 6nceki degerinin %8,1’inin top-
lamina esittir. Herhangi bir yildaki degeri o yila kadarki degerler sabit bile olsa
o sabit degerden %1,8 oraninda kiiciik olur. Bu haliyle GSMH'nin biiziisen bir

dinamigi vardir.

Karesel Dongusel Bilesen
Gerek filtrelenmis serinin gorsel incelemesi gerekse gecmis degerlerle yapilan
zaman serisi cozimlemesi, GSMH'n1in yirmi yillik sabit stireli ve sabit sekilli bir

zaman serisi davranisinin olduguna isaret ediyor.

Dongliniuin icindeki dinamigi yakalayabilmek icin bu calismada kullanilan do6-

nem ici zamani gosteren donemigi, degiskeni
donemigi; = (t % 20) + 1

formiiliiyle hesaplandi. Denklemde, t yil1 ve “(t % 20)” ifadesi yilin 20’ye bolii-

miinden arta kalani, 20’li modda y1l1 g6steriyor.

Her donemin ilk on yili ile ikinci on yili arasindaki kaymalar1 saptamak ama-
ciyla her yirmi yilin ilk on yili icin tanimlanan donem kuklasi, donemigi, degis-

keniyle carpilip ilk10, degiskenini
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donemici, donemigi, < 10

k10, = { 0 donemici; > 10

formiiliiyle hesaplanda.

GSMH’nin logaritmasinin dongiisel bilesenle aciklandigs, siradan en kiiciik ka-
reler yontemiyle hesaplanmis regresyon sonucu, 5. Ekte listeleniyor. Tim kat-

sayilar, %1 giiven diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir.

5. Ekten cikan ilk sonug, yillik binde 7,5 oraninda sabit bir biiyytime orani oldu-
gudur. Buna ek olarak bagiml degiskenin 1 yil 6nceki degeri, %81,8 oraninda
GSMH'y1 belirleyen bilesenlerden biridir. Kiciik bir sabit biiyiime orani ve 1
onceki gecmis degerin etkisinin disinda GSMH’nin varyasyonunu donem ici

zaman serisi hareketleri belirliyor.

4. Sekil: Karesel Periyodik Bilesenle Logaritmik GSMH Tahmin
(1946-2015)

Karesel Periodik Bilesenle logaritmik GSMH Tahmini (1946-2015)

..

1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

o log(GSMH) Model

Donem ici zaman degiskeninin katsayilari, ters U seklinde karesel bir iliskiyi
gosteriyor. lk on yil icin kullanilan zaman degiskeninin katsayilari, egrinin

bicimi bakimindan 20 yillik déngiiniin ilk on yiliyla ikinci on y1li arasinda an-
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laml bir farkin bulunduguna isaret ediyor.

5. Ekte sonucu listelenen regresyona gore yapilmis logaritmik GSMH tahminle-
ri 4. Sekilde diiz bir cizgiyle gosterilirken GSMH verisinin logaritmasi dairelerle
gosteriliyor. Ekonometrik model, serideki egilim ve dalgalanmalari biiyik 6l-
clide yakaliyor. 1949 yilinda ve 1999-2001 yillar1 arasinda oldugu tizere ufak
tefek zaman kaymalar1 bulunmakla birlikte model, hem dongu icindeki hare-

ketleri hem de dongiiden dongtiye gecisi basarili bicimde yansitiyor.

GSMH’1n regresyon denkleminde bagiml degisken olarak diizey yerine biyu-
me orani alindiginda cikan sonuc 6. Ekte listeleniyor. Uygunlugun iyiligi gos-
tergesi olarak R?’nin 0,31 olan degeri goreli olarak diisiiktiir ancak tiim katsayi-
lar, sabit teriminki %5 digerlerininki %1 giiven diizeyinde olacak bicimde an-
lamhidir. Model uygundur ama biiylime oraninin varyasyonunun model tara-

findan aciklanmayan genis bir bolimii de vardir.

Biiylime oraninin 1 yil 6nceki gecmis degerinin katsayisi negatiftir ve 1’den
anlaml bicimde kictiktiir. Gecmis deger cari degeri negatif olarak etkiliyor
ama isaretini degistirmiyor. Diger her sey sabitken biiyiime orani, gecmis dege-

rin negatif etkisiyle zaman icinde sifira yaklasir.

Biiytime orani regresyonunun sonucuna gore dongiisel periyodik bilesenin do6-
nem icindeki zamana gore hareket bicimi, diizey regresyonunda saptanmais
olan bicimle nitel olarak aynidir; karesel periyodik bir bilesene karsilik gelir. 5.
Sekil, bu karesel periyodik bilesenin donem icinde aldig1 zaman serisi bicimi
gosteriyor. 5. Sekildeki egri, d,'nin donem ici y1il1 gosterdigi

0,05456 d, — 0,0010 d? d, < 10
0,02371 d, — 0,0045d? d, > 10

Karesel periyodik bilesen, = {
formiluniin karsihigidir.

Dongliniin karesel periyodik bileseninin zaman serisi biciminde, on yillik iki
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evre bulunur. ilk evre énce azalarak artan sonra artarak azalan ters U bicimin-
de karesel bir egriye karsilik gelir. Egrinin ilk on yillik bélimi dongiiniin 10.
yilinda kesintiye ugramasa 2 yil icinde basladig: diisiik diizeye gelecek bicim-
dedir. Ama 10. yilda bir kirilma, ardindan 11. yilda bir sicrama olur, sonra ar-

tarak azalan bir karesel egri belirir.

5. Sekil: GSMH Degisim Oraninin Karesel Periyodik Bileseni
(1946-2015)

%10,0
%7,5
%5,0
%2,5
%0,0

-%2,5
0 5 10 15 20

Donem-igi Yil

ilk evrenin sonunda karesel periyodik bilesenin degeri, %3,5'ten %8,2’ye sicra-
yarak artarken dongili sonunda %2,7’den bir sonraki dongiiniin basinda %1,3’e

sicrayarak duser.

Refleksiyonlar

Diinyada basta orta dénemde is dongiileri, uzun donemde uzun dalgalar olmak
uzere ekonomik dongiiler bulunur. Tirkiye’deyse 20 yilda bir tekrarlanan bir

ekonomik dongii gozlenir.

Tirkiye’deki dongiiniin kronolojisi, diinyadaki dongiilerin kronolojileriyle or-
tismez.

-19-



Tiirkiye’deki ekonomik dongiiniin 10’ar yillik iki evresi bulunuyor. Hem on yil-
lik evreler arasinda hem de 20’ser yillik dongii gerceklesmeleri arasinda gecis-

ler sicramalidir.

Diinyadaki ekonomik dongiiler periyodik degildir. Tiirkiye’deki ekonomik don-
giilerse 20 yillik sabit siireli periyodik déngiilerdir. Ustelik 5. Sekilde gériildiigii

uzere dongliniin zaman serisi bicimi sabittir.

Diinyadaki ekonomik dongiilerin makul iktisadi c6ztimlemeleri ve modelleme-
leri bulunur; tartismalar ve iyilestirmeler siirmekle birlikte vardirlar. Turki-
ye’deki ekonomik veriler, uzun donemde iktisadi nedenlerden bagimsiz olarak
yalnizca zamanin bir fonksiyonu olarak isabetle aciklanabilir. Tlirkiye'nin eko-
nomik dongust, iktisadi ussallikla isleyen bir ekonominin gelisimi olarak co6-
ziimlenmeye girisildigindeyse isler cetrefillesir. Uc degisik dénemden birer &r-

nek vermek, sorunu acikca ortaya koymak icin yeterlidir.

Dongunin 1940-1960 yillar1 arasindaki gerceklesmesine karsilik gelecek bi-

cimde Korkut Boratav soyle yaziyor:

“Savas sonuna 250 milyon dolarlik, yani 1946 ithalat hacminin iki mislinden da-
ha fazla bir doéviz rezerviyle giren ve 1946 yilinda da 100 milyon dolara yakin bir
dis ticaret fazlasi veren Tirkiye’'nin, hicbir ekonomik mantiga dayanmadig: halde
yogun bir dis yardim arama cabasina girmesi, once Truman Doktrini, sonra da
Marshall Plani cercevesi icinde yardim almaya baslamasi, CHP ve DP hiikiimetleri
donemlerinde kesintisiz olarak ve ayni yaklasim icinde siiregelmistir.” (Boratav,
2016,s.101)

Dongliniin 1960-1980 yillar: arasindaki gerceklesmesine karsilik gelecek bi-

cimde Yakup Kepenek soyle yaziyor:

“Ekonominin 1960 sonrasinda, 1980’in basina dek gelisimi, kalkinma planlar:
cercevesinde incelenebilir. Yaklasik yirmi yilin genel ekonomi politikalar: ve uygu-
lama programlari kendine 6zgii bir 6zellik tasiyor. Bu 6zellik, donemin disalim ye-
rine yerli tiretim (ithal ikamesi) yontemiyle sanayilesmenin bilincli bir uygulama-
sina taniklik etmesinden kaynaklaniyor. Ustelik, 1950’li yillarin sonunda yasanan
ekonomik ve siyasal bunalimin sonrasinda uygulamaya konulan planh kalkinma
yaklasimi, 1970’li yillarin sonunda daha agir bir ekonomik ve siyasal bunalimla
sona eriyor. Mantiksal olarak bunalim planlanamayacagina gore (bunun tersi belki
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intihar edecekler icin diisiiniilebilir), bu yirmi yilin gelismelerinin ¢ok daha ayrin-
til1 bir bicimde irdelenmesi gerekiyor.” (Kepenek, 2016, s. 137)

Dongiiniin 2000 yiliyla baslayan son gerceklesmesine karsilik gelecek bicimde

Acemoglu ve Ucer sdyle yaziyor:

“Tirk biiyiimesinde az dile gelen bir bilmece var. 2001 yilindaki sert mali krizini
takiben Tiirkiye, biiyiik bolimiiyle yapisal degismelerle, {iretkenlik artisiyla ve
hem cografi hem de toplumsal olarak ekonomik etkinligin genisleyen baziyla ha-
reketlenen bes yillik hizli ekonomik biiyiimenin keyfini cikardi. Yabanci medya ve
Tirk medyas1 20. yiizyilda Tirkiye ekonomisinin tipik karakteri olan ‘dur-git
dongiileri'ne karsi bagisik yeni bir modelin cigirtkanlhifini yapmasina karsin bu
stirec, durdu ve tersine dondii.” (Acemoglu & Ucer, 2015, s. 1)

Tirkiye'nin ekonomik dongiilerinin uzun donemli, iktisadi ussallikla isleyen
ve degisen lretim, tiiketim ve maliye kosullarina bagh isabetli iktisadi coziim-
lemesi, simdilik miimkiin géziikmiiyor. Oncelikle Tiirkiye ekonomisinin politik
ekonomisinin derinlemesine, titizlikle ve dikkatlice coziimlemelere tabi tutul-

masinin gerektigi anlasiliyor.

1. Ek: NBER Kronolojisine Gére is Dongiilerinin Siireleri

Stire, Sire, Stire, Stire,
. Dongii | zirveden | dipten | zirveden | dipten
Donem . . . .
Sayis1 dibe zirveye | zirveye dibe
(ay) (ay) (ay) (ay)
1854-
1919 16 21,6 26,6 48,9 48,2
1919-
1945 6 18,2 35,0 53,0 53,2
1945-
2009 11 11,1 58,4 68,5 69,5
1854-
2009 33 17,5 38,7 56,4 56,2

Kaynak: (NBER, 2010)

2. Ek: Kondratif’in Ozgiin Uzun Dalgalari

Evre

Bas1

Sonu
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1780’lerin sonu

Y4 li 1810-1
Birinci tkselis 1790’larin basi 810-17

Alcalis 1810-17 1844-51
. | Yiikselis 1844-51 1870-75
Ikinci

Alcalis 1870-75 1890-96
) Yilkselis | 1890-96 | 1914-20
Uciincii

Alcalis 1914-20 -

Kaynak: (Kondratieff & Stolper, 1935,s.111)

3. Ek: Mandel’e gore Uzun Dalgalar

Doénemin niteligi Yikselis | Alcalis
1 Sanayi devrimi, biiyiik burjuva devrimleri, Napolyon Savaslar1 1789- 1826-
° | ve sinai irlinler icin diinya pazarinin kurulusu dénemi 1815(25) 1848
. . i1 s . 1873-
2. | “Serbest rekabetci” sinai sermayecilik donemi 1848-73 1893
Yiikselis: Klasik emperyalizm ve mali sermayenin altin cag: 1914-
3. | Alcalis: Sermayeciligin gerileme devrinin baslangiciyadaem- | 1893-1913
peryalist savaslar, devrimler ve karsi devrimler devri 1940
Diinya devriminin tarihsel gecikmesinden ve 1930’1ar ve
4 1940’larda calisan sinifin biiyiik yenilgisinden dogan ama 1940(48)- 1968->
* | diizenin gerileme ve dagilmasina iliskin baska fenomenlere 1967 o

eslik eden gec sermayecilik

Kaynak: (Mandel, 1995, s. 82)

4. EK: GSMH’nin Logaritmasinin Ge¢cmis Degerleriyle Acik-
lanmasi

GSMH'nin Logaritmasinin Gecmis Degerleriyle Regresyonu
(Siradan En Kiiciik Kareler Yontemi)
(1946-2015)

Bagimli Degisken: In(GSMHy)

Degisken Katsay:1 Std.Hata  t-orani
sabit terim 0,209 0,042 4,9
In(GSMHz.-1) 0,901 0,033 27,0
In(GSMHz.-20) 0,081 0,033 2,5
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R? 0,997197 ‘ R? ‘ 0,99711
F(2,67) 11917,94 Durbinh

-0,917576

5. Ek: GSMH’nIin Logaritmasinin Dongusel Bilesenle Acik-
lanmasi

GSMH'nin Logaritmasinin Dongiisel Bilesenle Regresyonu
(Siradan En Kiiciik Kareler Yontemi)
(1946-2015)

Bagimli Degisken: In(GSMHy)

Degisken Katsay1 Std.Hata t-orani
sabit 13,8834  4,1930 -3,3
donemici 0,0169 0,0047 3,6
dénemici’> _g0007  0,0002 -3,2
ilk10 0,0237 0,0087 2,7
ilk10? -0,0029 = 0,0009 -3,1
yil 0,0075 = 0,0022 3,3
In(GSMH:1) 08182  0,0493 16,6

R? 0,99802 R? 0,99783

F(6,63) 528907 Durbinh -2,4904

6. Ek: GSMH’nin Degisim Oraninin Dongusel Bilesenle
Aciklanmasi

GSMH'nin Degisim Oraninin Dongiisel Bilesenle Regresyonu
(Siradan En Kiiciik Kareler Yontemi)
(1946-2015)

Bagimh Degisken: AIn(GSMHy)

Degisken Katsay Std. Hata t-orani
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Sabit -0,063 0,02935 -2,1463
Doénemigi 0,02371 0,0049 4,8379
Dénemigi? -0,001 0,00022 -4,4665

k10 0,03085 0,00913 3,3803

11k10? -0,0035 0,00097 -3,6423

AIN(GSMHt-1) -0,3706 0,09447 -3,9227
R? 0,36129 R? 0,31139
F(5, 64) 7,24037 Durbin h 2,11719

7. Ek: Tiirkiye’nin Uzun Donem Goéziimlemesi igin Verileri

Tirkiye tizerine uzun donemli coziimlemeler yapmak icin, yiiksek frekansta
tutarh ve stirekli verilerin bulundugu soylenemez. 1970 yilindan baslayarak
fiyat endekslerine, merkez bankasi ve bankacilik verilerine, dis ticaret akimlar:
verilerine aylik bazda ulasilabilinir. Uc aylik milli gelir hesaplariyla ilgili veriler,
1987 yilindan baslar. Tirkiye ile ilgili uzun donemli hesaplamalar, yillik bazda

yapilabilir.

Yillik bazda 1920’li yillara kadar geriye giden az sayida seri vardir. Bunlar,
GSMH ve GSMH'nin imalat sanayi, tarim ve hizmetler olarak tic bileseni, dis
ticaret akimlari, fiyat endekslerinden olusur. Dolar cinsinden dis ticaret akim-
lariyla ilgili veriler disindakilerin hesaplanma yontemleri geriye dogru uyum
sorunu yaratarak sik sik degisir; ayrica bazi yillar icin hesaplanmamas veriler,
kesintiler vardir. Seriler icerik bakimindan degiskendir ve tek bir yil icin birden
cok birbiriyle uyumlu olmayan veriye rastlanir. Uyumlu bir seri olusturmak,
bir labirentte yolunu bulmaktan karisik, sabirli ve yil be yil irdelemeyi gerekti-

ren bir istir.

Daha genis bir donem icin (1923-2006 yillar1 arasinda) dogrudan hesaplama-

lar1 bulundugu icin burada kullanilan GSMH verileri, 1923 - 1947 yillar1 arasi
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icin tic akademisyenin (Bulutay, Tezel, & Yildirim, 1974), bu dénemden 25 yil
sonra yaptiklar1 tahminlere dayanir. 1951 yilinda olusturulan o zamanki ista-
tistik Genel Mudiirligi’'ntin Milli Gelir Etiit Grubu, 1938 y1li ve 1948 -1970 y1l-
lar1 arasinda, Birlesmis Milletler Istatistik Dairesinin &nerileri dogrultusunda
milli gelir hesaplamalar1 yapti. 1971 yilinda o zamana kadar DPT ve DIE tara-
findan ayr1 ayr1 yapilan hesaplamalar birlestirildi. 1990 yilina kadar, DIE bu
calismay1 gercek degiskenlerde1968 yihi fiyatlariyla hesaplamalar yaparak siir-
diirdii. 1990 yilinda baz yil 1987’ye alindigi gibi tic aylik veriler hesaplanmaya
baslandi. 2008 yilinda Avrupa Ulusal Hesaplar Sistemi Onerileri dogrultusunda

1998 bazli yeni seriler iiretilmeye baslandi. (TUIK, 2014, s. 634)

6. Sekil: TUIK ve PWT 9.0'a gore GSYH verileri
(1951-1970)

o
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—TUiK'e gore O PWT9.0'e gore

Kaynak: TUIK (2014) ve Feenstra, Inklaar, & Timmer’in (2015) PWT 9.0 verile-
riyle yapilan hesaplamalar.

Milli gelir hesaplariyla ilgili bir yandan esgiidiim saglanmadan birden cok ku-
rum tarafindan yapilan calismalar, diger yandan ayni kurum tarafindan geriye
donik uyum aramadan yapilan kokli yontem degisiklikleri ayni yillar icin

farklh farkh verilerin ortaya cikmasina neden oldu. 6. Sekil, 1950-1970 yillar
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arasinda, iki ayr1 kaynaga gére GSYH verilerinin hareketini gosteriyor. iki seri
arasinda yalnizca 5 yil icin uyum var. Diger yillar icin %344’e varan oranlarda
sapmalar var. Her iki serinin de kaynag Tiirkiye’deki resmi istatistik sunan ku-

rumlardir.

Milli hesaplar s6z konusu oldugunda neredeyse yillarin timiinde ayni degisken
icin birden fazla deger bulunabilirken 1948 ve 1968 yillar1 icin resmi biiytime
orani bulunmaz. (TUIK, 2014, s. 637-638) 1923-1947 yili icin gercek GSMH
serisi 1948 yih fiyatlariyla hesaplandigindan 1948 yili icin biiyime orani,
1948 yilinin cari fiyatlarla GSMH’s1 1947 yilinin sabit fiyatlarla GSMH’sina
oranlanarak hesaplandi. 1968 yili icin biiytime orani1 PWT 9.0 veri kiimesinde-

ki sabit fiyatlarla GSYH serisinden hesaplanda.

TUIK, GSMH verilerini, 2006 yilina kadar hesaplayip bundan sonra yalnizca
GSYH verilerini sundu. Bundan dolay1 2006 yilindan sonrasi icin GSYH biyii-
me oranlari kullanilda.

7. Sekil: TUIK'in yayinladig iki degisik GSYH’nin degisim oranlan

(2010-2015)
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4,0% N e
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0,0%
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----- *--- Yeni yonteme gore Q- Eski ybnteme gore
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Bu calisma yapildiktan sonra giincellenmek istendiginde baska bir sorunla kar-
silasildi. TUIK, GSYH hesaplama yéntemini degistirdi. Yeni yéntemin ayrintila-
r1 heniiz belli degil ve heniiz neyi gosterdigini bilmiyoruz. Bildigimiz daha 6n-
ceki serilerle karsilastirilabilir olmadigidir. 7. Sekil ayni kurumun yayinladig:
iki GSYH serisinin hareketlerini gosteriyor. Goriilen, -ekonominin yil be yil ay-
rintili ¢cézimlemesi bu yonde bir emare bulunmamasina karsin- yeni seriye
gore biiylime oranlarinin olagan iistii arttigidir. Yine de yeni yonteme gore ve-
rilerin tarafgirligi bir donem kuklasiyla yakalanabilecek niteliktedir. Coziim-
lemelerde 2015 sonrasi icin giincelleme yapilsa da sonucu etkileyecek anlaml
bir degisim olmuyor. Yazida sorunlari olsa da ne oldugu bilinen, 2015 yilina

kadarki verilerle yapilan coztimlemeleri sunmay1 dogru buldum.

Varolan diger verileri kullanarak elde edilen sonuclar, burada sundugum so-
nuclarla uyumludur. Her birinin ayr1 ayr1 sorunlari bulunan bu veriler tizerine
tek tek uzun aciklamalar yapmak gerekir. Ulasilan sonucu degistirmeyen bu
tir calismalarin sonuclarina aciklanmasi bu makalenin boyutlarini asacagin-

dan yazida yer verilmedi.
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